
เลขท่ี ACC 005/2558 บริษัท นํ้าตาลขอนแกน จํากัด (มหาชน)
503 อาคาร เค เอส แอล ทาวเวอร ชั้น 9
ถนนศรีอยุธยา  แขวงถนนพญาไท
เขตราชเทวี  กรุงเทพฯ 10400

28 ธันวาคม 2558

เร่ือง ชี้แจงผลการดําเนินงานของบริษทัประจําป 2558 ท่ีเปล่ียนแปลงลดลงมากกวารอยละ 20 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน
เรียน กรรมการ และผูจัดการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

บริษัท นํ้าตาลขอนแกน จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย (KSL) ขอชี้แจงผลการดําเนินงาน ป 2558 (งวดเดือนพฤศจิกายน
2557 ถึงตุลาคม 2558) บริษัทมีผลกําไรสุทธิ 815 ลานบาท เมื่อเทียบกับผลประกอบการของงวดเดียวกันของปกอนท่ีมีผลกําไรสุทธิ
1,626 ลานบาท หรือลดลงคิดเปนรอยละ 50

โดยเมื่อพิจารณากําไรจากการดําเนินงานกอนหักคาใชจายบริหาร ดอกเบ้ีย และภาษี รายธุรกิจ จะเห็นไดวาธุรกิจนํ้าตาลใน
ประเทศ มีกําไรลดลงรอยละ 18 ธุรกิจไฟฟามีกําไรลดลงรอยละ 21 ธุรกิจเอทานอลและธุรกิจท่ีเกี่ยวของมีกําไรลดลง รอยละ 10 และ
ธุรกิจนํ้าตาลตางประเทศ ในประเทศลาวและกัมพูชา มีผลประกอบการขาดทุน ดังแสดงในแผนภาพ โดยสาเหตุหลักเกิดจาก

แผนภาพ1 : กําไรจากการดําเนินงานกอนหักคาใชจายบริหาร ดอกเบี้ย และภาษี รายธุรกิจ
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Daily SBc1 2/1/2558 - 24/12/2558 (NYC)

Cndl, SBc1, Trade Price
24/12/2558, 15.15, 15.20, 15.03, 15.06, -.10, (-.66%)
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ธุรกิจนํ้าตาลในประเทศ

ในคร่ึงปหลัง ป 2558 ราคานํ้าตาลตลาดโลกปรับตัวลดลงท่ีจุดต่ําสุดท่ี 10.13 เซนตตอปอนด (ตามแผนภาพ 2 แสดงราคา
นํ้าตาลตลาดโลก เซนตตอปอนด) สงผลใหราคาขายเฉล่ียของคร่ึงปหลัง 2015 ปรับตัวลดลงรอยละ 14 เมื่อเทียบราคาขายเฉล่ียของ
คร่ึงปแรก และเมื่อเทียบกับตนทุนการผลิตซึ่งเปนตนทุนการผลิตเฉล่ียท้ังป สงผลใหกําไรขั้นตนของกลุมธุรกิจนํ้าตาลคร่ึงปหลังปรับตัว
ลดลง อีกท้ังในไตรมาส 4 อัตราแลกเปล่ียนดอลลาหสหรัฐเมื่อเทียบกับบาทแข็งคาขึ้น ทําใหบริษัทบันทึกขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน
ในไตรมาส 4 อยู 128 ลานบาท

แผนภาพ 2: ราคาน้าํตาลตลาดโลก เซนตตอปอนด

ผลประกอบการของธุรกิจนํ้าตาลในป 2558 เมื่อเทียบกับปท่ีผานมา เน่ืองจากราคานํ้าตาลตลาดโลกปรับตัวลดลง ทําให
ราคาขายเฉล่ียนํ้าตาลตางประเทศลดลงเมื่อเทียบกับปท่ีผานมา ( โดยเมื่อเทียบกับปท่ีผานมา นํ้าตาลรีไฟนและทรายขาว ราคาขาย
เฉล่ียลดลงจาก 16,525 บาทตอตัน เหลือ 13,793 บาทตอตัน และนํ้าตาลทรายดิบ ราคาขายเฉล่ียลดลงจาก 13,189 บาทตอตัน
เหลือ 10,463 บาทตอตัน) สาเหตุท่ีทําใหราคานํ้าตาลปรับตัวลดลงคอนขางมากในป 2558 มาจากคาเงินของบราซิล (ซึ่งเปนผูสงออก
นํ้าตาลรายใหญสุดของโลก) ออนคาลงรอยละ 49 จาก 2.66 เรียลตอดอลลารสหรัฐในป 2557 เปน 3.96 เรียลตอดอลลารสหรัฐในป
2558 (ตามแผนภาพ 3 แสดงอัตราแลกเปล่ียนเรียลตอดอลลารสหรัฐ) ทําใหเกิดการคาดการณวา โรงงานนํ้าตาลในบราซิลจะนําออย
ไปผลิตเปนนํ้าตาลเพ่ือสงออกมากขึ้น แทนท่ีจะผลิตเปนเอทานอลจําหนายในประเทศ  จึงเกิดแรงขายเก็งกําไรจากกองทุน สงผลตอให
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2558 (ตามแผนภาพ 3 แสดงอัตราแลกเปล่ียนเรียลตอดอลลารสหรัฐ) ทําใหเกิดการคาดการณวา โรงงานนํ้าตาลในบราซิลจะนําออย
ไปผลิตเปนนํ้าตาลเพ่ือสงออกมากขึ้น แทนท่ีจะผลิตเปนเอทานอลจําหนายในประเทศ  จึงเกิดแรงขายเก็งกําไรจากกองทุน สงผลตอให



ราคานํ้าตาลตลาดโลก ในชวงคร่ึงปหลังของป 2558 ราคานํ้าตาลไดปรับตัวลดลงไปต่ําสุดท่ี 10.13 เซนตตอปอนด (ปจจุบันสืบ
เน่ืองจากป 2559 คาดวาปริมาณการผลิตท่ัวโลกจะนอยกวาการบริโภค ราคานํ้าตาลไดปรับตัวกลับไปยืนอยูท่ีระดับ 15 เซนตตอ
ปอนด)

แผนภาพแสดงอัตราแลกเปลี่ยนเรียลตอดอลลารสหรัฐ

ถึงแมวาราคาตนทุนวัตถุดิบ (ราคาออย) จะอยูภายใตระบบแบงปนผลประโยชน 70:30 ซึ่งเมื่อราคานํ้าตาลตลาดโลก
ปรับตัวลดลง  ตนทุนวัตถุดิบจะปรับตัวลดลงตาม  อยางไรก็ตาม  ตนทุนคาใชจายอื่น ๆ ในกระบวนการผลิต ไมไดปรับตัวลดลงตาม
สัดสวน สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนลดลง  และทําใหผลประกอบการธุรกิจนํ้าตาลในประเทศ ในป 2558 ปรับตัวลดลง เมื่อเทียบกับปท่ี
ผานมา

ธุรกิจนํ้าตาลตางประเทศ (ลาวและกัมพูชา)

ผลประกอบการลดลง สืบเน่ืองจากราคานํ้าตาลตลาดโลกปรับตัวลดลง  แตตนทุนวตัถดุิบ ออยซึ่งสวนใหญจะเปนออยท่ี
บริษัทเพาะปลูกเอง  และการเพาะปลูกออยจะเปนการลงทุนคาใชจายลวงหนา 1 ป (อายุออยเขาหีบ 12 – 14 เดือน) ดังน้ันเมื่อราคา
นํ้าตาลตลาดโลกป 2558 ปรับตัวลดลงสงผลใหตนทุนการผลิตท่ีบันทึกไวสูงกวาราคาขาย ทําใหธุรกิจนํ้าตาลตางประเทศ (ลาวและ
กัมพูชา) มีผลประกอบการขาดทุน

Daily BRL= 1/1/2558 - 25/12/2558 (GMT)

Cndl, BRL=, Bid
25/12/2558, 3.9516, 3.9529, 3.9448, 3.9448, -.0067, (-.17%)
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ธุรกิจไฟฟา

ในสวนของธุรกิจไฟฟา ผลประกอบการลดลงเมื่อเทียบกับปท่ีผานมา เน่ืองจาก

(1) ในไตรมาส 4 โรงไฟฟาท่ีบอพลอย จังหวัดกาญจนบุรี มีการซอมแซมใหญ ทําใหหยุดจําหนายพลังงาน เปนระยะเวลา 2 เดือน
สงผลใหปริมาณการขายไฟฟาใหกับการไฟฟาลดลงจาก 77,654 MW-hr ในไตรมาส 4 ป 2557 เหลือ 41,431 MW-hr ในไตรมาส 4 ป
2558 ทําใหรายไดจากการขายลดลง และตนทุนตอหนวยเพ่ิมขึ้นจากการซอมแซม ตนทุนเชื้อเพลิง และคาใชจายคงท่ี

(2) โรงไฟฟาท่ีนํ้าพอง จังหวัดขอนแกน ไดดําเนินการกิจการครบ 8 ป ซึ่งป 2558 เปนปท่ีครบอายุการไดรับสงเสริมทางดาน
ภาษี (BOI)

(3) ราคาไฟฟาท่ีขายใหกับการไฟฟาเฉล่ียตอหนวยปรับตัวลดลง จาก 3,520 บาท/MW-hr ในป 2557 เปน 3,368 บาท/MW-hr
ในป 2558

ธุรกิจเอทานอล และธุรกิจท่ีเกี่ยวของ

ผลประกอบการธุรกิจเอทานอลลดลง เน่ืองจากปริมาณการผลิตลดลง และตนทุนตอหนวยท่ีสูงขึ้นจาก ตนทุนกากนํ้าตาล
และคาบริหารจัดการนํ้าสา (นํ้าเสียจากกระบวนการผลิต) ถึงแมวาปริมาณการขายจะเพ่ิมขึ้นจาก 91.61 ลานลิตร เปน 97.12 ลานลิตร

ดังน้ันในภาพรวม เมื่อพิจารณาผลประกอบการในป 2558 บริษัทมีผลกําไรสุทธิ 815 ลานบาท ลดลงรอยละ 50 เมื่อเทียบกับ
ผลประกอบการงวดเดียวกันของปท่ีผานมาท่ี 1,626 ลานบาท และเมื่อพิจารณาในสวนของ EBITDA แลว บริษัทมี EBITDA ท่ี 3,129
ลานบาท ลดลงรอยละ 19 เมื่อเทียบกับปท่ีผานมา ท่ี 3,872 ลานบาท

จึงเรียนมาเพ่ือทราบ

ขอแสดงความนับถือ

(นายจํารูญ  ชินธรรมมิตร)
ประธานเจาหนาท่ีบริหารและกรรมการผูจดัการใหญ
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จึงเรียนมาเพ่ือทราบ

ขอแสดงความนับถือ

(นายจํารูญ  ชินธรรมมิตร)
ประธานเจาหนาท่ีบริหารและกรรมการผูจดัการใหญ

บริษัท นํ้าตาลขอนแกน จํากัด (มหาชน)

ธุรกิจไฟฟา

ในสวนของธุรกิจไฟฟา ผลประกอบการลดลงเมื่อเทียบกับปท่ีผานมา เน่ืองจาก

(1) ในไตรมาส 4 โรงไฟฟาท่ีบอพลอย จังหวัดกาญจนบุรี มีการซอมแซมใหญ ทําใหหยุดจําหนายพลังงาน เปนระยะเวลา 2 เดือน
สงผลใหปริมาณการขายไฟฟาใหกับการไฟฟาลดลงจาก 77,654 MW-hr ในไตรมาส 4 ป 2557 เหลือ 41,431 MW-hr ในไตรมาส 4 ป
2558 ทําใหรายไดจากการขายลดลง และตนทุนตอหนวยเพ่ิมขึ้นจากการซอมแซม ตนทุนเชื้อเพลิง และคาใชจายคงท่ี

(2) โรงไฟฟาท่ีนํ้าพอง จังหวัดขอนแกน ไดดําเนินการกิจการครบ 8 ป ซึ่งป 2558 เปนปท่ีครบอายุการไดรับสงเสริมทางดาน
ภาษี (BOI)

(3) ราคาไฟฟาท่ีขายใหกับการไฟฟาเฉล่ียตอหนวยปรับตัวลดลง จาก 3,520 บาท/MW-hr ในป 2557 เปน 3,368 บาท/MW-hr
ในป 2558

ธุรกิจเอทานอล และธุรกิจท่ีเกี่ยวของ

ผลประกอบการธุรกิจเอทานอลลดลง เน่ืองจากปริมาณการผลิตลดลง และตนทุนตอหนวยท่ีสูงขึ้นจาก ตนทุนกากนํ้าตาล
และคาบริหารจัดการนํ้าสา (นํ้าเสียจากกระบวนการผลิต) ถึงแมวาปริมาณการขายจะเพ่ิมขึ้นจาก 91.61 ลานลิตร เปน 97.12 ลานลิตร

ดังน้ันในภาพรวม เมื่อพิจารณาผลประกอบการในป 2558 บริษัทมีผลกําไรสุทธิ 815 ลานบาท ลดลงรอยละ 50 เมื่อเทียบกับ
ผลประกอบการงวดเดียวกันของปท่ีผานมาท่ี 1,626 ลานบาท และเมื่อพิจารณาในสวนของ EBITDA แลว บริษัทมี EBITDA ท่ี 3,129
ลานบาท ลดลงรอยละ 19 เมื่อเทียบกับปท่ีผานมา ท่ี 3,872 ลานบาท

จึงเรียนมาเพ่ือทราบ

ขอแสดงความนับถือ

(นายจํารูญ  ชินธรรมมิตร)
ประธานเจาหนาท่ีบริหารและกรรมการผูจดัการใหญ

บริษัท นํ้าตาลขอนแกน จํากัด (มหาชน)


